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1. PRAVNI OSNOV

Pravni osnov za donosSenje ovog zakona sadrzan je u ¢lanku 8. i ¢lanku 22. Statuta Brcko distrikta
BiH (,,Sluzbeni glasnik Brcko distrikta BiH”, broj: 2/10).

Zakon se temelji na medunarodno prihvac¢enim nacelima:
- Zastita i ravnopravnost manjinskih dionicara,
- Obezbjedenje nadzora nadleznog organa nad postupkom preuzimanija,

- Javno objavljivanje ponude, osiguranje novCane i druge naknade, utvrdivanje rokova za
ponudu, objavljivanje izvjesé¢a o preuzimanju i dr.,

- Obezbjedenje normalnog funkcioniranja trzista papira od vrijednosti,

- Ogranicenje i obveze uprave i nadzornog odbora ciljnog drustva u svezi poslovanja drustva,
- Odgovornosti i djelovanje uprave u interesu dionicara,

- Moguénost objavljivanja konkurentske ponude, uvjetne, bezuvjetne i dobrovoljne ponude,
- Obveza objavljivanja obavijesti o uspjesnosti preuzimanja.



2. TEMELINA PITANJA KOJA REGULIRA ZAKON

Novi Zakon o preuzimanju dionickih drustava obezbjeduje:

- Uskladenost propisa iz oblasti preuzimanja dionic¢kih drustava sa zakonima u BiH i okruzenju,
sukladno Akcijskom planu za provodenje mjera iz Reformske agende za Bosnu i Hercegovinu za
period 2015.-2018. godine i Srednjoronom programu prioriteta Brcko distrikta BiH u procesu
europskih integracija za period 2015.-2020. godine,

- Detaljnije reguliranje uvjeta i postupaka za preuzimanje dionickih drustava, prisilnu kupovinu i
prisilnu prodaju kao i pravilo proboja,

- Prava i obveze sudionika u postupku preuzimanja,

- Transparentnost kroz obvezu objavljivanja: objavljivanje ponuda o preuzimanju, uspjesnosti
preuzimanja, izvjes¢a o preuzimanju, misljenja uprave i nadzornog odbora i dr.,

- Nadzor nad provodenjem postupka preuzimanja dionickih drustava.



3. CIUJ I SVRHA ZAKONA O PREUZIMANJU

Ovaj zakon doprinosi:
- Upotpunjavanju zakonodavnog okvira trzista kapitala,
- Preciznijem definiranju procedura i rokova u postupku preuzimanja,

- Preciziranju uloge i ovlastenja Povjerenstva i obveza dionickih drustava u postupku preuzimanja
kao i u postupku prisilne kupovine i prisilne prodaje,

- Osiguranju transparentnosti i boljoj preciznosti pri primjeni odredaba,
- Primjeni najsavremenijih instituta koje zahtjevaju odredbe direktive Europskog prava,
- Preciznijem definiranju prekrsaja i sankcioniranju.

Pored navedenog, ovaj zakon doprinosi stabilizaciji vlasnicke strukture putem instituta trzista
korporativne kontrole u cilju kvalitetnijeg upravljanja i obezbjeduje uspjeSan rad dionickih
drusStava.



4. OBRAZLOZENJE POJEDINIH ODREDBI

Zakon se sastoji iz tri dijela:

1.  Opce odredbe
2. Preuzimanje dionickih drustava
3. Prijelazne i zavrSne odredbe.



PRVI DIO: OPCE ODREDBE

U ovom dijelu se, prije svega, tretira predmet Zakona o preuzimanju (¢lanak 1.). U ¢lanku 2. su
sadrzani pojmovi koji se koriste u drugim zakonima, te su uskladeni sa definicijama iz Zakona o
papirima od vrijednosti i Zakona o investicijskim fondovima. Definiran je pojam ,ciljno drustvo” i
»,ponuda za preuzimanje”. Ponuda za preuzimanje je obvezna ili dobrovoljna javna ponuda
upucéena svim dionicarima ciljnog drustva za stjecanje svih ili nekih dionica s pravom glasa, koja za
cilj ima stjecanje kontrole nad ciljnim drustvom, uz uvjete i na nacin propisan ovim Zakonom.

Clankom 3. propisuje se primjena zakona, a ¢lankom 4. supsidijarna primjena zakona.



DRUGI DIO: PREUZIMANIJE DIONICKIH DRUSTAVA

Drugi dio se sastoji od VIl poglavlja.

U poglavlju | ,0péa nacela” u ¢lanku 5. propisuju se Sest nacela koja su ovim zakonom precizinije
definirana. U odnosu na predhodni Zakon o preuzimanju, povecan je broj nacela i odnose se na to
da ponuditelj moZe objaviti ponudu tek nakon osiguranja nov€ane naknade kao i druge vrste
naknade.

Odredbama Zakona fizicke i pravne osobe djeluju zajednicki (¢lanak 6.):
- Ukoliko jedno od njih, posredno ili neposredno kontrolira drugo ili druge pravne osobe,

- Posredno ili neposredno posjeduje najmanje 25% dionica u temeljnom kapitalu pravne osobe i
glasackih prava na skupstini dioni¢ara pravne osobe,

- Posredno ili neposredno ima prevladujudi utjecaj na vodenje poslova i donoSenje odluka.

Sukladno Zakonom o poduzec¢ima Brcko distrikta BiH, Zakonima o trziStu papira od vrijednosti u
okruzenju i direktivama EU, Clanak 7. sadrzi precizne odredbe o nacinu zajedni¢kog djelovanja.
Radi se o vrlo bitnom institutu u preuzimanju dionickih drustava.



Poglavlje Il ,Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje” sadrzi odredbe o obveznom
objavljivanju ponude za preuzimanje (¢lanak 8.). Obveza preuzimanja nastaje kada se stekne vise
od 25% dionica s pravom glasa. Zakon odreduje i dodatni prag (stjecanje vise od 10% dionica) i
konacni prag (stjecanje 75% dionica s pravom glasa).

Clanak 9. propisuje zabrane izbjegavanja postupka preuzimanja i isklju¢enje prava glasa.

Odredbom o iznimkama od obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (¢lanak 10.) definirano je
da stjecatelj nije obvezan objaviti ponudu za preuzimanje ako:

- stekne dionice ciljnog drustva u zamjenu za isplatu dividende, a skupstina ciljnog drustva odobri
da na takav nacin moze steci dionice,

- stekne dionice ciljnog drustva nasljedivanjem ili diobom zajednicke imovine bracnih partnera,

- stekne dionice ciljnog drustva na temelju prava prece kupovine, zaklju¢enjem sudskog
poravnanja ili u postupku namirenja trazbine,

- stekne dionice privremeno kao preuzimatelj izdavanja papira od vrijednosti,

- stekne dionice u novom poduzecu koje je nastalo spajanjem postojeéih poduzeda ili podjelom
postojecih poduzeda,

- stekne dionice iskljucivo sa ciljem obezbjedenja trazbina, koje ponuditelj ima prema drustvu,
- stekne najmanje 25% dionica ciljnog drustva i dr.

Skupstina ciljnog drustva odluku o oslobadanju od obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
donosi 2/3 vec¢inom glasova zastupljenih u skupstini, ne racunajudi glasove stjecatelja i osoba koja
s njim zajednicki djeluju.

U c¢lanku 11. su odredbe o objavljivanju ponude i pravu glasa.



Poglavlje Il ,Ponuda za preuzimanje” u ¢lanku 12. razraduje sadrzaj ponude za preuzimanje.
Zakonom je cjelovito propisan sadrzaj ponude za preuzimanje, posebno u dijelu podataka o:
- klasi dionica,

- postotku dionica ako je ponuda o preuzimanju uvjetovana,

- vrsti i broju dionica koje ponuditelj ima namjeru i obvezu preuzeti,

- zamjenskim dionicama i pravima koja iz njih proizilaze,

- izvoru i nacinu obezbjedenja sredstava za placanje dionica,

- cijeni koju se ponuditelj obvezuje platiti po dionici,

- sporazumu o nacinu raspodjele preuzetih dionica na osobe koja zajednicki djeluju i

- dokazu o polaganju papira od vrijednosti za pla¢anje dionica.

Clankom 13. preciziran je rok vaZenja ponude za preuzimanje.



Cijena kao bitan element ponude i nacini izraCunavanja sadrzani su u ¢lanku 14. Zakona. Zakon
predvida nacin obracCunavanja cijene u ponudi za preuzimanje zavisno od perioda u kojem se
trguje, a posebno ako je u pitanju stjecanje dionica od strane ponuditelja.

Ukoliko stjecatelj ne objavi ponudu u roku predvidenim Zakonom, prosjecna cijena se izraCunava
kao ponderisani prosjek svih cijena ostvarenih za svako tromjesecje u periodu u kojem kasni sa
objavljivanjem ponude i obvezan je ponuditi najvisu ostvarenu cijenu iz tromjesecja.

Odredbom je predvideno da je ponuditelj u slu€aju stjecanja dionica po visSoj cijeni od cijene iz
ponude za preuzimanje u periodu od jedne godine nakon zatvaranja ponude za preuzimanje,
obvezan isplatiti dioniCarima koji su prihvatili ponudu za preuzimanje razliku u cijeni.

Ponuditelj u dobrovoljnoj ponudi za preuzimanje slobodno odreduje cijenu za kupovinu dionica.



Uvjetna i bezuvjetna ponuda za preuzimanje je definirana clankom 15. Uvjetna ponuda za
preuzimanje je ponuda u kojoj je ponuditelj kao uvjet za stjecanje odredio najmanji broj dionica
koje on Zeli steci.

Bezuvjetna ponuda za preuzimanje je ona u kojoj nije jasno oznacen uvjet za stjecanje dionica.

Dobrovoljna ponuda za preuzimanje je potpunije definirana ¢lankom 16. u odnosu na predhodni
Zakon.

Clanak 17. sadrzi odredbu o konkurentskoj ponudi za preuzimanje. Zakonom je definiran rok
postupanja Povjerenstva i podnoSenja konkurentske ponude za preuzimanje. U roku od pet dana
od podnosenja zahtjeva ponuditelja, Povjerenstvo donosi rjesenje. Na temelju rjeSenja najkasnije
10 dana prije isteka ponude za preuzimanje, ponuditelj moze objaviti konkurentsku ponudu.

Zakon odreduje (¢lanak 18.) da ponuditelj kao naknadu za preuzimanje dionica moze ponuditi
novac, zamjenske dionice ili kombinaciju novca i zamjenskih dionica.

Kada ponuditelj nudi zamjensku ili kombiniranu naknadu, obvezan je ponuditi novéanu naknadu
kao alternativu.

Namjera je ovom odredbom zastiti dionicare ciljnog drustva, kojima iz odredenih razloga, nije
prihvatljiva zamjena njihovih dionica za druge dionice.



Poglavlje IV ,Postupak objavljivanja ponude za preuzimanje” ¢lankom 20. propisuje nacin i
vrijeme podnosSenja zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje. Ponuditelj je
duzan u roku od 30 dana od dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje podnijeti
Povjerenstvu zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude sa svim propisanim
dokumentima/ispravama, pri ¢emu Povjerenstvo moZe traziti dopunu dokumentacije. Na
postupanje Povjerenstva po ovom zakonu, primjenjuju se pravila upravnog postupka.

S obzirom da je Povjerenstvo organ koji rjeSava upravnu stvar, nije odgovorna za tocnost i
istinitost podataka u ponudi. Za navedeno su odgovorne sve osobe koje su sudjelovale u izradi il
pripremi ponude i to solidarno.

Rok za rjeSavanje zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, skracen je sa 30 na
14 dana u kojem Povjerenstvo donosi rjeSenje o odobrenju objavljivanja ponude za preuzimanje.

Rok za otklanjanje nepravilnosti u zahtjevu je 7 dana od dana njihovog utvrdivanja.

Clanak 21. propisuje obvezu pribavljanja suglasnosti nadleZnih organa kada su predmet
preuzimanja banke ili osiguravajuéa drustva.



Clanak 22. i 23. ovog zakona propisuje, da je prije podno$enja zahtjeva za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje, ponuditelj duZan osigurati/obezbjediti sredstva/naknadu za preuzimanje
svih dionica koje su predmet ponude za preuzimanje. U tu svrhu je ponuditelj duzan, na poseban
racun kod banke, izdvojiti nov€ana sredstva ili dostaviti neopozivu bankarsku garanciju na prvi
poziv izdatu u korist osobe koja ¢e deponirati svoje dionice.

Clankom 24. propisana je obveza objavljivanja ponude u postupku preuzimanja, kao uvjet za
transparentnost preuzimanja i to tako Sto se propisuje kako se vrse objave, kada se smatra da je
obveza objave izvrSena i dr. Ponuda, odnosno objavljivanje ponude je vrlo bitno sa obligaciono-
pravnog aspekta. Naime, temeljni princip je da ponuda veZze ponuditelja, tim prije sto ovde
postoji zakonska obveza davanja ponude. Stoga se ponuda moze povuci samo ako je objavljena
konkurentska ponuda po visoj cijeni ili ako je u pitanju stecaj ciljnog drustva, sto je regulirano
gore navedenim ¢lankom 19. Zakona.



Ponuda za preuzimanje se prema odredbama Zakona (¢lanak 25.) moZe mijenjati samo s ciljem
poboljsanja, na nacin da ponuditelj poveéa ponudenu cijenu ili ponudi veci broj papira od
vrijednosti. Kada mijenja cijenu ponuditelj mora ponudenu cijenu povecati za najmanje 10%.
Clankom 26. ureduje se zabrana ogladavanja i vréenja utjecaja na dionicare.

Clankom 27. regulirano je prihvatanje ponude i rok plac¢anja dionica.

Clankom 28. je regulirano deponiranje dionica u Registru.

Clanak 29. regulira pravo na povladenje dionica koji propisuju da se dioni¢ar ne moze odreéi prava
na povlacenje dionica s raCuna za deponiranje kao i da se ponuditelj ne moze pozivati na izjavu
dionicara o odricanju od prava na povlacenje dionica.

Pravo na uvid u podatke kod Registra o dionicama koje se preuzimaju je regulirano ¢lankom 30.
Ovom odredbom, kada je za ponuditelja nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje,
cilino drustvo, odnosno Registar duzni su ponuditelju, na njegov zahtjev, omoguditi uvid u
podatke koji se odnose na dionicare i dionice ciljnog drustva, koji se vode kod Registra.



U clanku 31. propisano je kada moze biti izvrSen prijenos dionica na temelju ponude za
preuzimanje.

Clanak 32. sadrii odredbe o izvje$éu o preuzimanju, detaljno propisujuéi podatke koje mora
sadrzavati, Sto u predhodnom zakonu nije bilo jasno uredeno. Nakon isteka roka vazenja ponude
za preuzimanje i nakon isteka roka za pla¢anje, ponuditelj je obvezan objaviti izvjeSée i dostaviti
Povjerenstvu, ciljnom drustvu i uredenom trzistu.

lzvjeS¢e sadrzi podatke o ponuditelju, zajednickom djelovanju, broju dionicara koji su prihvatili
ponudu, broj dionica koje je ponuditelj isplatio i broju i postotku dionica, koje je ponuditelj i lice
koje sa njim zajednicki djeluje stekao nakon ponude za preuzimanje.

U c¢lanku 33. su detaljno razradene odredbe o placanju cijene dionica i troSkovima u odnosu na
predhodni zakon.



Poglavlje V ,OgraniCenja i prava u svezi s preuzimanjem®” sadrZi niz pravila i instituta koje
propisuje direktiva 25/2004 EU.

Clanak 34. sadrzi odredbe kojima su precizirane obveze i ograni¢enja djelovanja uprave i
nadzornog odbora ciljnog drustva, sto do sada nije bilo sukladno zakonodavstvima iz okruzenja i
Zakonom o poduzecima.

Radi spreCavanja radnji koje bi mogle onemoguciti ponudu za preuzimanje, djelovanje uprave i
nadzornog odbora ciljnog drustva ograniCeno je i predhodnim zakonom na nacin da im je
zabranjeno bez odluke skupstine donositi odredene odluke.

Odredbama novog Zakona, skupStina drustva moZe donijeti odluku kojom se ne primjenjuju
ogranicenja za upravu i nadzorni odbor, ukoliko ponuditelj ne primjenjuje te odredbe u mjestu
svog sjedista ili je ponuditelj drustvo koje je kontrolirano od strane drugog drustva.

Clanak 35. se odnosi na zabrane i ograni¢enja u pogledu broja glasova i ¢lanova uprave.

Clanak 36. sadrZi odredbe o zabrani stjecanja i otudivanja dionica s pravom glasa od momenta
objavljivanja ponude do isteka roka vaZzenja ponude. Ponuditelj i osobe koje s njim zajednicki
djeluju ne mogu stjecati dionice koje su predmet ponude, izuzev na temelju ponude za
preuzimanje.



Iduéi za uskladivanjem sa EU direktivom o preuzimanju, posebno je u ¢lanku 37. razradeno
davanje misljenja uprave i nadzornog odbora ciljnog drustva o ponudi za preuzimanje.

U roku od 7 dana od dana objavljivanja ponude za preuzimanje, uprava i nadzorni odbor ciljnog
drustva obvezni su objaviti svoje obrazlozeno misljenje o ponudi za preuzimanje putem
internetske stranice uredenog trzista, koje mora sadrzavati misljenje o vrsti i visini ponudene
naknade, o namjeri ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja, strateskim planovima, politici
zapoSljavanja, statusu zaposlenika i dr.

Misljenje o ponudi za preuzimanje ciljno drustvo duzno je dostaviti i Povjerenstvu za papire od
vrijednosti.

Zakonom je regulirano pravilo proboja (¢lanak 38.), kako bi ponuditelj koji stekne 75% dionica s
pravom glasa, lakSe i brze izvrSio preuzimanje ciljnog drustva, kroz olakSano sazivanje prve
skupstine, radi izmjene statuta i imenovanja ili reizbora uprave i nadzornog odbora.

OgraniCenja sadrzana u statutu ciljnog drustva ne utiCu na prijenos dionica na ponuditelja u
postupku preuzimanja.



U slucaju da na temelju proboja dionicari gube odredena prava, ponuditelj je duzan isplatiti
primjereno obesStecenje u novcu, u suprotnom dionicari imaju pravo na obesteéenje putem suda
u roku od dva mjeseca od oduzimanja prava.

Clanak 39. detaljno reguli$e sadrzaj pravila proboja.

Pravo prisilne prodaje (¢lanak 40.) omogucava ponuditelju u postupku ponude za preuzimanje
nakon dostizanja praga od 95% dionica s pravom glasa ciljnog drustva, da u roku od tri mjeseca od
isteka roka trajanja ponude za preuzimanje izvrSi preuzimanje i svih ostalih dionica manjinskih
dionicara, uz placanje pravedne naknade.

Pravedna naknada odredbama ovog Zakona odredena je kao najvisa cijena ostvarena na burzi u
odredenom tromjesecju. Ukoliko dionicari nisu zadovoljni pravednom naknadom iz postupka
prisilne prodaje, mogu zastitu svojih prava traziti putem suda.

Prisilna kupovina je sadrzana u ¢lanku 41. Ovom odredbom manjinskim dioni¢arima dato je pravo,
kada je ponuditelj stekao najmanje 95% dionica ciljnog drustva, da podnesu zahtjev ponuditelju
da kupi njihove dionice uz obvezu da im plati po cijeni iz ponude za preuzimanje, u suprotnom
manjinski dionicari imaju pravo zahtijevati ispunjenje obveze putem suda.



Poglavlje VI ,Postupanje Povjerenstva i zastita prava“ u c¢lanku 42. regulira mjere u nadzoru i
ovlasti Povjerenstva. Kada utvrdi nepravilnosti i nezakonitosti, Povjerenstvo moze naloziti
poduzimanje odgovarajucih radnji i mjera, utvrditi postojanje obveze objavljivanja ponude,
naloziti izmjenu, dopunu ili povlacenje ponude, proglasiti ponudu nevazecom, izrei druge mjere i
javno objaviti sve poduzete mjere i sankcije, koje su izreCene radi utvrdenih nepravilnosti i
nezakonitosti.

Clanak 43. se odnosi na prava dioniara kod neobjavljivanja ponude za preuzimanje. Svaki
dionicar ciljnog drustva moze sudom zahtijevati obvezno zaklju¢enje ugovora o prodaji dionica,
pod uvjetima pod kojima je morala biti objavljena ponuda za preuzimanje.

Posebna paznja je posvecena i institutu dostave, tako da je clankom 44. odredeno da, ako
Povjerenstvo treba rjesSenje ili drugi akt dostaviti osobi koja nije na prijavljenoj adresi ili ima
prebivaliste, odnosno sjediste u inozemstvu, dostavu moze uciniti putem opunomocnika te osobe
koji ima prebivaliste ili sjediSte u BiH. Ako nema opunomocnika, dostava ¢e se smatrati urednom,
ukoliko je objavljena na web stranici Povjerenstva ili ciljnog drustva.



Clankom 45. se ureduje suradnja s drugim tijelima i €uvanje poslovne tajne, $to predvida direktiva
EU.

Povjerenstvo i nadzorna tijela u oblasti trzista papira od vrijednosti u BiH i inozemstvu suraduju i
medusobno razmjenjuju podatke, kada je to potrebno za primjenu zakona koji ureduje
preuzimanje dionickih drustava primjereno Ustavu BiH, ustavima entiteta, Statutu Brcko distrikta
BiH i drugim zakonima BiH, entiteta i Brcko distrikta BiH.

Ovom odredbom je takode uredeno da su ¢lanovi i zaposlenici Povjerenstva i bivsi zaposleni duzni
za vrijeme rada, kao i nakon prestanka radnog odnosa u Povjerenstvu Cuvati poslovnu tajnu u
sukladno Zakonu.

Pravila o konacnosti akata Povjerenstva su obuhvacena ¢lankom 46. gdje se zastita nad aktima
Povjerenstva moze traziti u postupku pred sudom.

Poglavlje VII ,,PrekrSajne odredbe” u ¢lanku 47. propisuje prekrsaje za pravne osobe, odgovorne
osobe i fizicke osobe kao stjecatelje dionica, dok Clanak 48. propisuje prekrsaje ¢lanova uprave i
nadzornog odbora ciljnog drustva.

Clanak 49. ureduje zastaru u skladu sa Zakonom o prekriajima. Apsolutna zastara nastaje kada
protekne Sest godina od dana kada je prekrsaj pocinjen, bez obzira na prekide.



TRECI DIO: PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Treéi dio, kao poslednji dio zakona, sadrzi odredbe koje se odnose na pokrenute upravne
postupke i primjenu zakona (¢lanak 50.), prava dioni¢ara (¢lanak 51.), stavljanje van snage

predhodnog Zakona o preuzimanju dionickih drustava (¢lanak 52.) i stupanje na snagu novog
Zakona (¢lanak 53.).



5. OCJENA STANJA, INSTITUTI |
MEHANIZMI ZASTITE DIONICARA

- Zakon o preuzimanju dionickih drustava jedan je od zakona kojim se Stite interesi i osigurava
ravnopravnost dionic¢ara prilikom preuzimanja dionickog drustva.

- Predhodni Zakon o preuzimanju dionicarskih drustava donesen je u 2005. godini (Sluzbeni
glasnik Brcko distrikta BiH broj: 31/05), a izmijenjen u 2012. godini (Sluzbeni glasnik Brcko
distrikta BiH broj: 33/12 i 34/12).

- Tokom preuzimanja kojih je do danas bilo 11 pred Povjerenstvom za papire od vrijednosti Brcko
distrikta BiH, javljale su se pravne situacije, odnosi izmedu stjecatelja i izdavalaca dionickog
drustva i njegovih dionicara u kojem se do kraja nisu definirali i razjasnili svi pravni i ekonomski
odnosi preuzimanja i zaStite dionicara.



Tokom primjene predhodnog zakona u praksi su se pojavljivali sljedeci nedostaci:

- Neuskladenost pojmova koji su se koristili u predhodnom Zakonu o preuzimanju dionickih
drustava sa pojmovima koji se koriste u Zakonu o papirima od vrijednosti i Zakonu o
investicijskim fondovima (emitent-izdavalaci dr.),

- Nejasno definiran pojam ,,ciljno drustvo”,

- Nedovoljno razradeno utvrdivanje cijene preuzimanja prilikom kasSnjenja stjecatelja u
objavljivanju ponude za preuzimanje,

- Nejasno definiran institut zajednickog djelovanja,
- Nedovoljno razraden postupak prilikom prodaje i kupovine dionica.



6. PREDNOSTI NOVOG ZAKONA O PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

Pozitivni efekti novog Zakona o preuzimanju dionickih drustava su:

+ Potpunija uskladenost propisa sa pravhom stecevinom EU i Europskim standardima u ovoj
oblasti. To se naroCito odnosi na provodenje nacela i obveza, koje proizilaze iz Direktive EU
broj: 2004/25/EZ,

- PoboljSana zastita dioniCara u postupku preuzimanja, jasnije definirani kriteriji, obveze i prava
stjecatelja,

- Unaprijeden proces korporativne kontrole,

- Detaljnije utvrdene cijene u postupku preuzimanija,

- Povecan broj izuzeca od obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

- KRAJ -



